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Measurement of derivative according to the Slovak legislation

Beata Bednarova

Obsahové vymedzenie derivatov, ktorého analyza je nevyhnutnd z hladiska ocenovania,
uctovného zobrazenia, ako aj vykdzania, charakterizuje zakon o cennych papieroch. Podl'a
tohto zdkona derivatom je vo vSeobecnosti: ,,peniazmi ocenitelné pravo alebo zavidzok
vzt'ahujici sa na cenné papiere alebo odvodeny od cennych papierov, komodit, trokovych
mier, kurzovych indexov penaznych prostriedkov v eurach alebo v cudzej mene alebo inych
majetkovych hodndt vyuzivanych na tento ucel v obchodnom styku; derivatom je aj peniazmi
ocenitelné pravo alebo zavizok vzt'ahujici sa na zmluvy o cennych papieroch alebo je od
takych zmliv odvodeny.“ Z uétovného hPadiska pravne upravuju derivaty: zakon
o udtovnictve? (ocetiovanie), postupy tctovania® (klasifikacia a iétovné zobrazenie), opatrenie
o individualnej uétovnej zavierke* (prezenticia).

Ciel’om prispevku je charakteristika derivatov a analyza ich oceflovania ku diu uskuto¢nenia
uctovného pripadu, aku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka vo vztahu
k prezentacii v uctovnej zavierke.

Derivat predstavuje finanény nastroj, ktory spifia tri Kritéria: jeho realna hodnota sa meni
v zavislosti od zmeny hodnoty podkladového nastroja, od ktorej je derivat odvodeny;
nevyzaduje pociatocnu investiciu alebo je takato investicia nizSia ako pri inych druhoch
finanénych nastrojov; je dohodnuty a vyrovnany k buducemu datumu, pricom doba od
dohodnutia do vyrovnania je dlhsia ako pri beznych spotovych operaciach. Charakteristickou
¢rtou derivatu je existencia podkladového financného néstroja, od ktorého je odvodeny, a na
ktory sa viaZe jeho ocenenie. Podla toho rozliSujeme: urokové derivaty, menové derivaty,
akciové derivaty, komoditné derivaty a uverové derivaty. V zavislosti od toho, ¢i je
uskutocnenie kontraktu vyplyvajuceho z derivatu podmienené vyvojom na finanénych trhoch,

rozliSujeme dva druhy derivatov, a to:

! Tento prispevok bol spracovany ako jeden z vystupov riesenia projektu Vedeckej grantovej agentiry MSVVa$ SR a
SAV ¢&. 1/0122/14 (2014 — 2016) Kreovanie financnej situacie uctovnej jednotky prostrednictvom ndastrojov  bilancnej
politiky.

2 Zakon ¢&. 431/2002 Z. z. o Gi¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov.

3 Opatrenie MF SR zo 16. decembra 2002, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o postupoch Uétovania a ramcovej uétovej
osnove pre podnikatel'ov G¢tujicich v sustave podvojného tG¢tovnictva.
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e pevne terminové operdcie — patria sem forwardy, futurity, swapy; ich spolo¢nou ¢rtou je
zavdznost, ateda uskutoCnenie kontraktu kupujicim nie st podmienené vyvojom na
finan¢nych trhoch;

e opcie — kontrakt je podmieneny vyvojom na finan¢nych trhoch, a preto negativny vyvoj na
finanénom trhu kupujiceho neovplyvni. O realizacii obchodu rozhoduje kupujici,
predavajici ma pasivnu tlohu. Kupujtci plati predavajicemu opénu prémiu vyjadrujicu
pravo kupit' ako aj pravo od kontraktu odstapit, ktord je v pripade realizacie obchodu
zuctovana do obstaravacej ceny podkladového finanéného néstroja (call opcie — pravo
kupit’) alebo do nakladov (put opcie — pravo predat’).

Urcujucim kritériom pre ocenenie derivatov je ucel obstarania, ktorym méze byt

e zabezpecenie financného rizika (hedging) — derivaty ako nastroj zabezpecenia obstaravaju
uctovné jednotky s cielom minimalizacie rizika a mozno o nich Gc¢tovat’ iba ak s splnené
vietky nasledujice podmienky suéasne:’ zodpovedaju stratégii uétovnej jednotky v riadeni
rizik, zabezpeCovaci vztah je od zaCiatku formdlne zdokumentovany, zabezpecenie je
efektivne®;

e obchodovanie (trading) — cielom obchodovania s derivatmi je dosahovat’ a maximalizovat’
zisk z priaznivého vyvoja cien na trhu, ide o: arbitraz — dosahovanie zisku z rozdielnych
cien derivatu na roznych trhoch v danom case; spekulaciu — uskutocnenie obchodu na
zaklade odhadovaného vyvoja cien podkladového nastroja, od ktorého je derivat odvodeny.
Modze ist’ o Spekulaciu tykajicu sa rastu ceny alebo poklesu ceny.

Okrem jednoduchého finan¢ného derivatu vieme identifikovat’ i zlozeny finan¢ny derivat,

ktory predstavuje finan¢ny nastroj s derivatom. Tento derivat ma vplyv na vlastnosti
finan¢ného nastroja, zviacsa v podobe modifikacie petiaznych tokov, ktoré z neho budua plynut’
v buducnosti. ZloZzeny financny derivat sa skladd zo: zdakladného financného nastroja
a vlozeného derivatu. Vlozeny derivat je oddeleny od zakladného finan¢ného néstroja a Gctuje

sa 0 nom:

4 Opatrenie MF SR z 31. marca 2003 &. 4455/2003-92, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani, oznacovani a
obsahovom vymedzeni poloziek individudlnej G¢tovnej zavierky a rozsahu udajov uréenych z individualnej uétovnej
zéavierky na zverejnenie pre podnikatel'ov uétujucich v ststave podvojného tétovnictva v zneni neskorSich predpisov.

3 Postupy uétovania, §16, ods. 18.

¢ Za efektivne sa povazuje, ak v priebehu zabezpetovacieho vztahu budli zmeny redlnych hodn6t zabezpeCovacich nastrojov

zodpovedat’ zabezpecovanému riziku, pripadne celkové zmeny realnych hodnot zabezpecovacich néstrojov st v rozpéti 80 %
az 125 % zmien realnych hodnét zabezpeCovanych nastrojov zodpovedajicich zabezpecovanému riziku; pri efektivnosti
zabezpecCenia sa zist'uje, ¢i zabezpeCenie je efektivne na zaCiatku zabezpeCenia a d’alej aspon ku dilu zostavenia riadnej
uctovnej zavierky, mimoriadnej uctovnej zavierky alebo priebeznej uctovnej zavierky.
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e oddelene od zakladného finanéného nastroja’ — ekonomické vlastnosti a rizika vlozeného
derivatu nie su v tzkom vztahu s ekonomickymi vlastnostami a rizikami zakladného
finan¢ného nastroja; zakladny finan¢ny nastroj s rovnakymi podmienkami ako vlozeny
derivat by ako samostatny nastroj spiiial definiciu derivatu; zdkladny finanény nastroj nie
je ocenovany realnou hodnotou alebo je ocenovany readlnou hodnotou, ale zmeny z
ocenenia su ponechané na sivahovom ucte.

e spolu so zékladnym finanénym ndstrojom — ekonomické vlastnosti a rizika vlozeného
derivatu st v uzkom vztahu s ekonomickymi vlastnostami a rizikami zdkladného
finan¢ného nastroja.

V pripade derivatov je vyznamné poukédzat’ na den uskutocnenia uctovného pripadu, a to

predovsetkym z hladiska Uc¢tovania, ocenenia ako aj prezenticie vo vykazoch uctovnej
zavierky (schéma 1). Diiom uskuto¢nenia uctovného pripadu je z Casového hl'adiska:

edenn uzatvorenia obchodu — odo dna uzatvorenia obchodu sa derivaty uctuji na
podstivahovych uétoch wdtovych skupin 75-79 Podsiivahové iicty, pretoze nespliaju
definiciu majetku alebo zavizku podl'a zdkona o uctovnictve z hl'adiska vysledku minulych
udalosti (vztahuju sa udalost buducu) a pravdepodobnosti buduceho ekonomického
uzitku;

eden, ku ktorému je obchod dohodnuty — budici datum, ku ktorému sa obchod
s derivatom vztahuje, od tohto datumu sa derivat zaucCtuje na suvahovych uctoch ako
zavizok alebo pohladavka na uctoch uctovej skupiny 37 Iné pohladavky a iné zavizky?,

eden vyrovnania obchodu — datum, ku ktorému sa pohladdvka alebo zavizok z derivéatu

inkasuje alebo uhradi.

Schéma 1: Den uskuto¢nenia ¢tovného pripadu derivatu vo vztahu k uctovaniu a prezentacii v UZ

defi, ku
uzati::enia Koriae wrcﬂﬁ-nlnia
obchod
obchodu i odanty obchodu
Beine O I:Jétct\.ranie rta Uttovanie na Ukongenie tGttovania
podstvahowych stivahowych na stivahowych a
Gctoch Gctoch podstvahovych
Gétoch
TUZ Poznamky Stivaha, VzaS, Sk i
Poznimky Nevykarzuji sa

7 Postupy uétovania, §16, ods. 14.
8 Pre pevné terminové operacie ide o udet 373 Pohladdavky a zaviizky z pevnych terminovanych operdcii, pre opcie: 376 -
Nakupené opcie a 377 - Predané opcie.
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Kde: UO = uctovné obdobie, UZ = tictovnd zavierka, VZaS = vykaz ziskov a strat.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla postupov uctovania.

V sulade s postupmi uctovania: ,,Derivaty sa sleduju na podsivahovych uctoch, uctuju sa na
suvahovych uctoch a vysledkovych uctoch odo diia dohodnutia obchodu do dia posledného
vyrovnania, ukoncenia, uplatnenia prava, predaja alebo spdtného nakupu. Diiom dohodnutia
obchodu je deit uzavretia zmluvy.*® Ku ditu uskutoénenia Gétovného pripadu, ktorym je
defl uzatvorenia zmluvy sa derivaty ocenuji v cene podkladového finanéného néstroja, co
predstavuje menovitt hodnotu budicej pohladavky alebo zaviazku =z podkladového
finan¢ného nastroja, ktory vznikne ku diu, ku ktorému je obchod dohodnuty. Ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje uétovna zAvierka sa derivaty Giétované na stivahovych uétoch!”
preceniujl na realnu hodnotu takto:

e Zabezpecovacie derivaty — zmeny readlnych hodnot zabezpeCovacich derivatov sa uctuju
suvahovo na ulte 414 — Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavizkov so
suvztaznym zapisom na prisluSny ucet derivatu. Zmeny realnej hodnoty zabezpeceného
aktiva alebo zavizkov z dovodu zabezpeceného rizika sa uctujii na ucte 414 — Ocenovacie
rozdiely z precenenia majetku a zdvizkov so stvztaznym zépisom na prislusny ucet
pohladavky alebo zavizku.!!

¢ Derivat klasifikovany ako uréeny na obchodovanie na:

O tuzemskej burze, zahranicnej burze alebo inom verejnom trhu — zmena realnej hodnoty
sa uctuje jako vynos alebo ndklad dané¢ho uctovného obdobia na tctoch 567 — Ndklady na
derivdtové operdcie a 667 — Vynosy z derivdatovych operdcii so sivztaznym zapisom
na ptislugnom uéte pohl'adavky alebo zavizku'?;

O neverejnom trhu — zmena realnej hodnoty sa uctuje sivahovo na uéte 474 — Oceriovacie
rozdiely z precenenia majetku a zavdzkov so suvztaznym zéapisom na prisluSnom tucte

pohl'adavky alebo zavizku.

Uctovna jednotka, ktord je mikro uctovnou jednotkou neprecenuje derivaty ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje GCtovnd zavierka na redlnu hodnotu, ale k prvému diu uctovného

obdobia, v ktorom sa stala mikro U¢tovnou jednotkou, zOctuje precenenie derivatov

% Postupy tétovania, §16, ods. 22.

10 Derivaty uétované na podstivahovych ctoch odo dita uzatvorenia obchodu do diia, ku ktorému je obchod
dohodnuty sa neprecenuju na realnu hodnotu.

' Ku ditu ukonéenia zabezpedenia sa precenenie na realnu hodnotu zabezpe&eného aktiva alebo zavizkov rozpusti na tarchu
alebo v prospech Uétu aktiv alebo zavdzkového uétu so suvztaznym zapisom s uctom 414 — Ocenovacie rozdiely z
precenenia majetku a zavizkov.

12 Pre pevné terminové operacie ide o Géet 373 - Pohladdvky a zavizky z pevaych terminovanych operdcii, pre opcie: 376 -
Nakupené opcie a 377 - Predané opcie.
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realizované v predchadzajucich uctovnych obdobiach v zavislosti od sposobu jeho uctovania
takto: siivahovo - zostatok na ucte 414 — Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a
zavdzkov oductuje opanym uctovnym zdpisom ako sa uctovala jeho tvorba; vysledkovo -
zostatok na U¢toch: 373 — Pohladavky a zavizky z pevnych terminovych operdcii, 376 —
Nakupené opcie, 377- Predané opcie, na ktorych sa u¢tovala zmena realnej hodnoty derivatov
so suvztaznym zapisom na vecne prislusné uéty nakladov alebo vynosov sa ziétuje na ucet
428 — Nerozdeleny zisk minulych rokov alebo na ucet 429 — Neuhradena strata minulych

rokov.

Abstrakt

Uttovné jednotky obstaravajii derivaty jednak za tdelom zabezpeenia finanéného rizika
(angl. hedging), ako aj s cielom maximalizacie zisku pri obchodovani (angl. trading). Vo
vztahu k derivitom je vyznamny deni uskutocnenia uctovného pripadu, ktorym je: den
uzatvorenia zmluvy; defi, ku ktorému je obchod dohodnuty a den vyrovnania obchodu.
Z hladiska ocenenia je ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka rozhodujtci ucel
obstarania derivatu v zavislosti od ktorého sa zmena realnej hodnoty tuctuje stvahovo
(zabezpecCovacie derivaty) alebo vysledkovo (derivaty ur¢ené na obchodovanie).

Kli¢ova slova: derivaty cennych papierov, deii ocenenia derivatov cennych papierov,
ocenovanie derivatov cennych papierov ku ditu uskutocnenia uctovného
pripadu, ocefiovanie derivatov cennych papierov ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, prezentacia derivatov cennych papierov.

Summary

Accounting entities acquire derivative to ensure the financial risk (hedging), as well as to
maximize profit from trading. In relation to derivatives is significant accounting transaction
date, which is: date of contract; date on which the transaction is agreed and settlement date.
On the balance sheeta date is crucial purpose of derivative acquisition in terms of
measurement. Depending on the purpose, changes in fair value are presented in the balance
sheet (hedging derivatives) or in profit or loss (trading derivatives).

Key words: derivative securities, measurement date of derivative securities, measurement of
derivative securities at the date of an accounting transaction, measurement of
derivative securies at the balance sheet date, presentation of derivative
securities.

JEL Klasifikacia: M40, M41, G32.
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